
Nicholas Kristof,
columnist, over Microsoft-oprichter Bill Gates

‘Bij wereldverbeteraars denken we vaak aan enthousiaste, jonge mensen, maar Gates
maakt deel uit van de ‘toegiftgeneratie’ die een alternatief zoekt voor pensionering.
Een toegiftcarrière is meestal gericht op voldoening uit ‘teruggeven’.’

The New York Times

Robert Fisk,
oorlogsreporter, over Barack Obama

‘Westerlingen geloven dat Obama de Arabieren bevalt door zijn tweede
voornaam (Hoessein), of omdat hij zwart is. Dat klopt niet. Ze mogen - 
of mochten - hem graag omdat hij arm is opgegroeid.’

The Independent

Clive Crook,
columnist, over de Amerikaanse economie 

‘Het klopt dat de VS al erger hebben meegemaakt, maar dit is niet zomaar een ‘men-
tale’ recessie. Wat kan er nog worden gedaan? Zeer weinig. De economie kan maar
beter het geluk aan haar zijde hebben, want geluk is alles wat ze nog heeft.’

Financial Times
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De politieke crisis houdt ons land sinds de verkiezingen van 10 juni 2007 in een wurggreep, en het einde is nog niet in zicht. Na de
zomervakantie worden de communautaire onderhandelingen heropgestart. In het verleden vormde de economische wereld altijd
een tegengewicht als communautaire moeilijkheden het land sociaaleconomisch in gevaar brachten. De rampscenario’s uit de jaren
70 - met piekende olieprijzen, een torenhoge inflatie en ontsporende overheidsfinanciën – doemen weer op. Nu in de Wetstraat de 
pauzeknop even is ingedrukt, vroeg De Tijd de werkgevers aan beide zijden van de taalgrens wat zij ervan denken.

DE POLITIEKE CRISIS
WAT VINDEN DE WERKGEVERS?
VANDAAG: het Verbond van Belgische Ondernemingen (VBO).  
MORGEN: de Union Wallonne des Entreprises (UWE).

Een positieve wending in het dos-
sier-staatshervorming hadden we
op 15 juli nochtans best kunnen ge-

bruiken. Uitgerekend diezelfde dag kre-
gen we van het Instituut voor de Natio-
nale Rekeningen (INR) te horen dat in
april het cumulatieve negatieve saldo
van de handelsbalans voor dit jaar al tot
5 miljard euro was opgelopen. Men hoeft
geen pessimist te zijn om aan te nemen
dat we dit jaar dus afstevenen op een
handelsdeficit van 10 tot 15 miljard euro,
een verdubbeling tegenover de voor-
gaande jaren. Een dramatische verslech-
tering dus van de nettovermogensposi-
tie van ons land, die schreeuwt om een
uiterst dynamische sociaaleconomische
politiek. 15 juli was alleen daarom al een
niet te missen deadline.

Er waren nochtans al heel wat bouw-
stenen aangeleverd om tot een even-
wichtig communautair akkoord te ko-
men. Enerzijds was er op sociaalecono-
misch vlak een consensus gegroeid over
een aantal beginselen rond interper-
soonlijke solidariteit en federaal arbeids-
recht, terwijl de werkgevers van over het
hele land de paden effenden voor de res-
ponsabilisering van de regio’s en de re-
gionale belastingkredieten. Met wat goe-
de wil en zin voor verantwoordelijkheid
had ook de financieringswet kunnen
worden aangepast. Helaas.

Is er dan niets gebeurd sinds het aan-
treden van deze regering? Toch wel. Er
is vooruitgang in dossiers zoals het ge-
rechtelijk akkoord, het budget en de eco-
nomische diplomatie. Als we echter het
rijtje van de grote uitdagingen aflopen,
blijft een herhaling van het doemscena-
rio van eind jaren 70 een grote bezorgd-
heid.

CONCURRENTIEVERMOGEN
Sinds begin dit jaar kent België een

hogere inflatie dan onze drie buurlan-
den. Via de automatische indexering
heeft dat een opwaarts effect op de ont-
wikkeling van de loonkosten. Zo zal vol-
gens de Organisatie voor Economische
Samenwerking en Ontwikkeling (OESO)
de Belgische loonkostenhandicap in de
periode 2007-2008 met liefst 2,7 pro-
centpunten verslechteren. Het is te be-
treuren dat de regering ondanks derge-
lijke alarmerende cijfers geen debat wil
voeren over de impact van de hoger dan
verwachte inflatie op de loonkosten.
Zonder de automatische indexering zelf
ter discussie te stellen, moet een debat
over de modaliteiten ervan kunnen. In
een dergelijke context is het bovendien
een absolute must koopkrachtmaatrege-
len te koppelen aan matiging van de bru-

tolonen. Op dat vlak bleven de werkge-
vers op hun honger.

VERGRIJZING
Hoewel deze regering minder dan de

voorgaande haar toevlucht zoekt tot
‘oneshots’ om haar begroting recht te
trekken, blijft het doodjammer dat 2007
en 2008 definitief verloren zijn voor de
voorbereiding op de kosten van de ver-
grijzing. In plaats van dit jaar 0,5 procent
overschot te boeken hebben we de teller
weer op nul gezet. En zelfs deze minder
ambitieuze doelstellingen zullen we
maar halen als de kosten van de overheid
structureel worden aangepakt. Na eer-

ste initiatieven op regionaal niveau
schijnt er nu ook op federaal niveau wat
beweging te komen in dit dossier. Af-
wachten maar of het zijn verdiende
plaats krijgt op de politieke agenda van
het najaar.

Overigens zorgt de uitbreiding van de
sociale bescherming voor sterk groeien-
de uitgaven. Om tegelijk de ontvangsten
te doen toenemen moet men de active-
ring van werkzoekenden intensiveren en
een echt debat zonder taboes voeren
over de vervroegde uittreding uit de ar-
beidsmarkt en over de effectieve pensi-
oenleeftijd. 

In de gezondheidszorg ten slotte moet

erop worden toegezien dat de groei ex-
clusief inflatie van deze sector in de
buurt van 2,8 procent tot hoogstens 3,1
procent blijft. Daarover hebben we nog
steeds geen garanties.

ENERGIEBELEID
Ondanks de recente Lente van het

leefmilieu heeft België nog altijd geen
globale visie over energie. Tot nog toe
werd het debat over de herziening van
de geprogrammeerde uitstap uit kern-
energie angstvallig gemeden. In talloze
Europese landen heeft men de uitstap
uit het nucleaire na rijp beraad wél inge-
wisseld voor een realistische aanpak.

Ondanks onze veel beperktere mogelijk-
heden inzake hernieuwbare energie en
om puur electorale redenen talmt Bel-
gië. Het is niet denkbeeldig dat we straks
ons nucleaire park niet meer op tijd kun-
nen moderniseren wegens gebrek aan
capaciteit bij overbevraagde leveran-
ciers.

ARBEIDSMARKT
De langverwachte evaluatie van de

maatregel waarmee het zoekgedrag van
werklozen wordt opgevolgd, vond plaats
in het voorjaar van 2008. Er werd op fe-
deraal niveau een akkoord bereikt met
zowel een inkorting van de termijnen en

een snellere sanctioneerbaarheid als bij-
komende garanties voor de kwaliteit van
de begeleiding op maat van de werkzoe-
kende. Over de uitbreiding naar werklo-
zen vanaf 50 jaar is echter geen akkoord
bereikt. Dit dossier is sterk gelieerd aan
het regionaliseringsdebat en is voorals-
nog onuitgevoerd gebleven.

GROEIMARKTEN
In de export naar BRIC-landen  ver-

liest België terrein tegenover andere
OESO-landen: onze exportgroei naar
Brazilië, Rusland, India en China tussen
2002-2006 bedroeg 86,6 procent, het
OESO-gemiddelde echter 173,3 procent.
Het bedrijfsleven en alle overheden van
dit land moeten nieuwe internationale
strategieën op het getouw zetten opdat
we, meer dan vandaag, nieuwe markten
en niches zouden aanboren. Het initia-
tief van de regering rond economische
diplomatie kan daartoe bijdragen. 

Hopelijk zien we onze eerste minister
en onze minister van Financiën weldra
aan het werk tijdens roadshows in Mos-
kou, New Delhi en Sjanghai. Het wordt
tijd dat we daar eens het nieuws halen
met zaken waar we wél trots op zijn:
onze aantrekkelijkheid voor het
thesauriemanagement van multinatio-
nals (mede dankzij de notionele-
intrestaftrek), voor pensioenfondsen,
centra voor onderzoek & ontwikkeling
en logistieke centra, en last but not least:
onze talloze vakbekwame mensen die in
dit land vooruit willen.

■ Rudi Thomaes is gedelegeerd bestuurder
van het Verbond van Belgische Onderne-
mingen (VBO).

■ Wat ondernemers wellicht nog het meest bijblijft van de eerste maanden van
de regering-Leterme I, zijn de grote politieke manoeuvres in de aanloop naar
15 juli. Die dag zouden we een doorbraak krijgen in de communautaire dossiers.
Daarvoor was het pad trouwens deels geëffend met een akkoord over koopkracht-

maatregelen die de schatkist jaarlijks meer dan 100 miljoen euro zouden kosten.
Binnen de ruime coalitie die gevormd was om de staat te kunnen hervormen,
werd er tegenover de communautaire vis immers een sociale vis gevorderd. Het
heeft niet mogen zijn.

Minister Didier Reynders ging in januari 2006 naar Chicago om de notionele intrestaftrek te promoten. Het VBO hoopt dat de minister van Financiën weldra weer op roadshow vertrekt naar de BRIC-landen.

Rudi
Thomaes

Reageren ?
opinie@tijd.be

Het wordt tijd 
dat we weldra
tijdens roadshows
in Moskou, 
New Delhi en
Sjanghai eens het
nieuws halen met
zaken waar we 
wél trots op zijn.

”

Tegenwoordig zijn op internet geen
grotere gemeenplaatsen te vinden dan
MySpace, Facebook, Flickr en YouTube.
Datingsites zoals meetic.be, parship.be,
link2U.be schieten als paddenstoelen uit
de grond. Maar pas toen vorige week via
Dag Allemaal bekendraakte dat het pro-
fiel van Marie-Rose Morel (Vlaams Be-
lang) op de datingsite Rendez-Vous.be
was gesignaleerd, brak de journalistieke
komkommerepidemie uit. Partijvoorzit-
ter Bruno Valckeniers moest vanop een
zeilboot te midden van een woelige Mid-
dellandse Zee acuut commentaar leveren
alsof ’s lands belang ermee gemoeid was.

Morel overklaste met verve de gecom-
pliceerde handbreuk van minister-presi-

dent Kris Peeters, de appendicitisopera-
tie van senator Pol Van den Driessche en
het grootvaderschap van Kamervoorzit-
ter Herman Van Rompuy.

De grootste zomersalade 2008 werd
soms paginavullend opgediend door Mo-
rel, met feiten, interviews, commentaren
en bespiegelingen. Goed voor een aan-
zienlijke mediaoppervlakte, een markt-
waarde van tienduizenden euro’s en
knarsetandende collega’s. Politici weten
hoe belangrijk het is om ook buiten hun
biotoop te treden. Velen zouden een for-
tuin over hebben voor een dergelijke hu-
man-interestachtige media-aandacht.

Was hier sprake van een strategie en
kan het voor een goede doorgaan? Voor
sommige politici, zoals Freya Van den
Bossche, werkte het celebrityachtig ge-
flirt met het privéleven op termijn im-
mers contraproductief.

Ik twijfel ernstig of er enig dieperlig-
gend motief, laat staan strategie mee ge-
moeid was, en het aangemaakte profiel
oogt even onschuldig als het triviale feit
dat deze politica aansloot bij de ‘internet-

community’. Ze had trouwens al een
Facebook-pagina en een persoonlijke
website. Toch heeft de aanwezigheid van
Morel op Rendez-Vous.be onmiskenbaar
de klasse van een strategie. ‘The best pr is
never noticed.’

UITGEKOOKTE ZET
Als we de oppervlaktelaag van dit vol-

komen anekdotisch nieuwsfeit wegkrab-
ben, schuilt de uitgekiendheid vooral in
de eenvoud, de timing en de bron. Dat
profiel vergde twee minuten en nul euro.
Overweeg daarbij dat er een hemelsbre-
de kloof gaapt tussen politici met een BV-
of een VB-status, dat het VB sedert de
hype rond Lijst Dedecker niet bepaald
wordt verwend met media-aandacht, en
VB-politici geen toegang hebben tot al-
lerhande tv-programma’s om hun sym-
pathieke kant te etaleren. Dan was dit een
sobere, onverdachte en uitgekookte zet.

Ook de timing zat perfect. Yves Leter-
me bracht in de zomer van 2006 zijn vi-
sibiliteit en populariteit vrijwel solo tot
ongekende hoogten. Rendez-Vous.be was

bovendien het perfecte, geloofwaardige
kanaal om de politica van een niet-poli-
tieke kant te belichten. Ze moest niet eens
gaan leuren bij de media. Die knapten zelf
het werk voor haar op, en dus kwamen er
geen tegenstanders aan te pas met verwij-
ten van opportunisme of populisme.

De extra media-aandacht is voor Mo-
rel een welgekomen antidotum voor het
hardnekkige, karikaturale beeld van de
hypergeslepen, uitgekookte designerpo-
litica. Duizenden mensen lazen ondertus-
sen haar profiel en ontdekten een ande-
re Morel, met zowaar menselijke karak-
tertrekken en uitgesproken voorkeuren.
Als ze het spoor van reacties en commen-
taren goed analyseert, kan ze bovendien
geheel gratis bijzonder nuttige marktin-
formatie opsteken over haar perceptie,
imago en reputatie bij voor- en tegenstan-
ders. Ze mag de media dus dankbaar zijn:
ze verzorgden voor haar de perfecte pu-
blic relations. Een strategie met een hoog
rendement, en een droomprofiel.
■ Frank Thevissen is expert strategische be-

drijfscommunicatie en politieke marketing.

■ Het lijkt wel of de media op de ver-
schijning van politica Marie-Rose Morel
op de datingsite Rendez-Vous.be hebben
moeten wachten om te ontdekken dat so-
ciaalnetwerksites ‘hot’ zijn. Maar het is
hoe dan ook een knap staaltje van poli-
tieke marketing, gewild of ongewild.

Politiek ‘rendez-vous’ met sociaalnetwerksites
POLITIEKE MARKETING Marie-Rose Morel meet zich mediatiek hoogrendementsprofiel aan op datingsite 

WE HEBBEN 
TWEE JAAR VERLOREN

POLITIEKE CRISIS Grote uitdaging blijft herhaling van doemscenario eind jaren 70 vermijden
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De aandelenportefeuille van
Brederode werd over de eerste zes
maanden van 2008 222 miljoen
euro minder waard, een daling van
24 procent en een stuk slechter dan
het beursgemiddelde. Met een ge-
wicht van 40 procent in de financi-
ële sector kan je de portefeuille van
Brederode dan ook bezwaarlijk ge-
diversifieerd noemen. ‘Pierre Van
der Mersch (voorzitter) en Gérard
Cotton (gedelegeerd bestuurder)
komen uit de bankwereld en ken-
nen de sector op hun duimpje. Dat
heeft altijd geleid tot een grote po-
sitie in de sector’, zegt holdingana-
list David Vagman van Fortis.

Brederode deed onlangs 570.000
aandelen van Fortis van de hand,
een verstandige zet want de ver-
koop gebeurde voor de kapitaalver-
hoging van eind juni toen de koers
nog boven 12 euro stond. Toch ver-
tegenwoordigt Fortis nog 6 procent
van de intrinsieke waarde van Bre-
derode omdat de holding vorig jaar
deelnam aan de kapitaalverhoging
tegen 15 euro. Voor de crash van
Fortis was de bank-verzekeraar nog
goed voor 10 procent van de intrin-
sieke waarde. Eind juni was Fortis
nog nipt de belangrijkste participa-
tie van Brederode, maar met de
huidige koersen is dat niet meer
het geval. Die eer gaat naar de
Duitse nutsgroep E.ON.

Brederode zakte gisteren met 
5,5 procent tot 19,85 euro. Analis-
ten berekenen de intrinsieke waar-
de van de holding boven 30 euro.
Brederode noteert dus met een dis-
count van ruim 30 procent. Toch
vindt Vagman Brederode niet
koopwaardig. ‘In de vorige beren-
markt 2002-2003 liep de discount
op tot 40 procent. Bovendien be-
staat de belangrijke private-equi-

tytak uit in de VS en het VK be-
heerde fondsen die tegen markt-
waarde in de boeken staan. Wegens
de verslechtering van de conjunc-
tuur mogen we daarop nog afwaar-
deringen verwachten.’

PRIVÉBANKIERS ONDER DRUK
Brederode is niet de enige Belgi-

sche holding met belangen in de
banksector. Bij Bois Sauvage be-
staat de portefeuille voor meer dan
de helft uit financiële aandelen. De
holding is mede-eigenaar van For-
tis en KBC, maar het gros van het
financiële gewicht bestaat uit Bank
Degroof en Berenberg Bank, twee
niet-genoteerde private bankiers.
Gezien de kleine korting waarte-

gen Bois Sauvage noteert (circa
12%) in vergelijking met Bredero-
de, gaat de markt er alleszins van
uit dat Degroof en Berenberg zich
niet verslikt hebben in rommelhy-
potheken. ‘Wel zal het door hen be-
heerde vermogen door de crisis on-
der druk staan’, stelt Vagman. De
analist schrijft de kleine décote
vooral toe aan het illiquide karak-
ter van het Bois Sauvage-aandeel.

Ook Ackermans & van Haaren is
een forse investeerder in de finan-
ciële sector. Een kwart van de por-
tefeuille bestaat uit de belangen in
Bank Delen en Bank J. Van Breda.
Maar dankzij de boom in de bag-
gersector, met 30 procent het
grootste deel van de portefeuille,

slaagde Ackermans erin als een van
de weinige aandelen sinds begin dit
jaar een positief beursrendement
(+2%) neer te zetten. ‘Toch vrees ik
dat de markt te weinig rekening
houdt met mogelijke afwaarderin-
gen op de posities in de financiële
sector’, vervolgt Vagman.

De holdingspecialist heeft een
grote favoriet: GBL. ‘De holding
noteert tegen dezelfde korting als
in 2002-2003, circa 30 procent.
Maar toen bestond een groot deel
van de portefeuille uit de zeer con-
junctuurgevoelige mediagroep
Bertelsmann. Nu is er een mooie
spreiding over sectoren als energie
(Total), nutsdiensten (GDF Suez)
en cement (Lafarge).’ CDR

■ (tijd) - Brederode incasseerde
over de eerste jaarhelft een record-
verlies van 185 miljoen euro. De hol-
ding boekte forse minwaarden op
een hoop financiële aandelen zoals
Fortis en UBS. Ook andere holdings
op de Brusselse beurs, zoals Bois
Sauvage en Ackermans, investeren
fors in de financiële sector.

Bankmalaise treft veel holdings in het hart
INVESTERINGSMAATSCHAPPIJEN Weinig gediversifieerde portefeuille doet Brederode grootste verlies uit zijn geschiedenis slikken

1. Baggeraar
2. (Private) Banken
3. Private equity

30%
26%
18%

1. Financiële sector
2. Vastgoed
3. Metalen

53%
18%
11%

1. Private equity
2. Energie
3. Financiële sector 

34%
27%
26%

Ackermans Bois Sauvage Brederode

GBL NPM Sofina
1. Nutsdiensten
2. Olie
3. Bouw

30%
27%
20%

1. Olie
2. Nutssector
3. Cash

45%
13%
8%

1. Nutsdiensten
2. Kleinhandel
3. Private equity

18%
13%
9%

 in % intrinsieke waarde

Bronnen: bedrijfsgegevens, KBC Securities, Dexia

Belangrijkste belangen Belgische holdings

Beleggers vluchtten ook gisteren
en masse uit grondstoffen. De Reu-
ters/Jefferies CRB-index, de baro-
meter van 19 grondstoffen, incas-
seerde met een verlies van 3,3 pro-
cent de grootste klap sinds maart.

In Londen tuimelde de olieprijs
voor het eerst sinds mei even onder
119 dollar, bijna 20 procent onder
de piek van 147,50 dollar op 11 juli.

Volgens handelaars zetten de
steeds somberder vooruitzichten

voor de wereldeconomie grote be-
leggers ertoe aan hun hausseposi-
ties in grondstoffen terug te draai-
en. De wekelijkse cijfers van de
Amerikaanse derivatenwaakhond
CFTC lijken die stelling te staven.
Ook gisteren was er somber
nieuws. De favoriete inflatiegraad-
meter van de Federal Reserve steeg
in juni tot 2,3 procent, een stuk bo-
ven de ‘comfortzone’ van de Ame-
rikaanse centrale bankiers. Daar-
door stijgt de druk om sneller dan
verwacht de rente op te trekken,

wat de economische malaise in de
VS dreigt te bestendigen. De eco-
noom Nouriel Roubini waar-
schuwde in het invloedrijke beurs-
blad Barron’s dat de VS pas aan het
begin staan van een lang uitgespon-
nen recessie, die tot midden vol-
gend jaar zal duren.

Beleggers dumpten massaal con-
junctuurgevoelige sectoren, zoals
grondstoffen (-4,8%), bouw (-1,7%),
chemie (-1,6%) en kapitaalgoede-
ren (-1,5%). In Londen verloren
grondstofaandelen als Kazakhmys

(-9,5%), Anglo American (-5,5%) en
Rio Tinto (-4,8%) stevig terrein. In
Brussel tuimelde de materiaaltech-
nologiegroep Umicore 7,1 procent.

Sinds begin juli tuimelde de DJ
Stoxx Grondstoffen-index ruim 20
procent, veruit de slechtste presta-
tie van alle 18 sectoren. Relatief
weinig cyclische branches, zoals
gezondheidszorg en verbruiksgoe-
deren, boekten daarentegen sinds
het begin van de zomer winst, net
als technologie, waar zwaarge-
wichten als Nokia en SAP tot nog

toe vrij immuun bleken voor de
groeivertraging.

REDERS
De Baltic Dry-index, de Londen-

se barometer voor de drogebulk-
scheepvaarttarieven, zakte gisteren
voor de 17de dag op rij, de langste
verliesreeks in drie jaar. De daling
van de scheepvaarttarieven haalde
in Brussel de drogebulkreder CMB
5,4 procent onderuit tot 35,65 euro.
Ook de oliereder Euronav gaf 4
procent prijs tot 26,15 euro. KVS

■ (tijd) - Groeiende twijfel over de gezondheid van de wereldeconomie
zet steeds meer beleggers ertoe aan grondstoffen en conjunctuurgevoe-
lige grondstoffenaandelen te dumpen. De CRB-grondstoffenindex incas-
seerde zijn grootste klap sinds maart, de olieprijs zakte voor het eerst sinds
mei onder 120 dollar per vat en de scheepvaarttarieven zakten in Lon-
den voor de 17de dag op rij.

Technologie
Gezondheidszorg
Media
Verbruiksgoederen
Banken
Reizen & ontspanning
Financiële diensten
Verzekeringen
Auto's
Voeding & drank
Telecommunicatie
Kapitaalgoederen
Energie
Retail
Chemie
Bouw
Olie & gas
Grondstoffen

Europese sectoren sinds 1 juli

Bron: Bloomberg

+7,1%
+4,0%
+3,5%
+1,0%
+0,6%
-0,8%
-1,5%
-1,5%
-3,1%
-3,2%
-3,8%
-4,1%
-4,2%
-4,2%
-7,8%

-12,4%
-13,7%
-20,3%

Beleggers dumpen grondstoffen
MARKTEN Toenemend doemdenken over wereldeconomie haalt metalen, olie en scheepvaarttarieven onderuit

(tijd) - In de VS wordt het toe-
zicht op handel met voorkennis en
marktmanipulatie geconcentreerd
bij twee instellingen: de New York-
se beurs NYSE en de Regelgeven-
de Autoriteit voor de Financiële In-
dustrie (Finra). Volgens de Britse
Financial Times keurt de SEC, het
overheidsorgaan dat toezicht
houdt op de Amerikaanse beurzen,
het plan nog deze week goed.

Nu zijn negen Amerikaanse
beurzen, waaronder een paar klei-
ne regionale spelers, verantwoor-
delijk voor het toezicht op handel
met voorkennis en marktmanipu-
latie. Maar de toename van de elek-
tronische handel, het kopen en ver-
kopen van Amerikaanse effecten

via buitenlandse rekeningen en
nieuwe spelers, zoals hefboom-
fondsen, maken een meer gecen-
traliseerde aanpak noodzakelijk.

Om sneller en efficiënter te kun-
nen optreden, staan de negen beur-
zen een deel van hun bevoegdhe-
den af aan NYSE en Finra. Die twee
staan onder het toezicht van de
SEC.

De centralisatie van de controle
bij de twee instellingen moet het
pad effenen om handel met voor-
kennis en marktmanipulatie op te
sporen samen met buitenlandse
waakhonden, zoals de Britse FSA.

Finra speelde dit jaar al 104 ver-
dachte transacties door aan de
SEC. Bij NYSE is dat 90.

VS stroomlijnen toezicht
op handel met voorkennis

MARKTMANIPULATIE

(tijd) - De zomervakantie en de
hevige schokken door de krediet-
crisis deerden de fusie- en overna-
meoperaties op de Euronext-mark-
ten nauwelijks. Er vonden in juli
liefst 22 deals plaats van meer dan
15 miljoen euro. Dat leren de cijfers
die het onderzoeksbureau merger-
market voor deze krant bijhoudt. 

Van alle overnames, in totaal
goed voor 54 miljard euro, is het
bod van de brouwer InBev op zijn
Amerikaanse sectorgenoot Anheu-
ser-Busch (AB) het grootst. InBev
biedt niet rechtstreeks op AB uit St.
Louis, maar wel op de overkoepe-
lende holding met zetel in het fis-
caal gunstiger Delaware. InBev
heeft met een impressionant con-
sortium van banken een overeen-
komst voor de financiering. Bij de
banken horen Santander, Bank of
Tokyo-Mitsubishi, Barclays, BNP
Paribas, Deutsche Bank, Fortis,
ING, JPMorgan, Mizuho en Roy-
al Bank of Scotland. InBev ver-
wacht de transactie tegen 31 de-
cember 2008 rond te krijgen, met

een betaaldatum rond eind maart.
Vier andere overnames met een

Belgische partij sieren de lijst. Drie
zijn het gevolg van andere fusie-
operaties. Fortis verkocht de Ne-
derlandse commercial banking-ac-
tiviteiten van ABN AMRO aan
Deutsche Bank. Dat moest van de
concurrentieautoriteiten.

GDF Suez verkocht 12,5 procent
in de Belgische aardgasnetbeheer-
der Fluxys aan het Britse Ecofin.
GDF had bovendien nog een be-
lang van 50 procent in de holding
Segebel, die op zijn beurt voor 51
procent participeert in de stroom-
producent SPE, bekend van het
merk Luminus. Om de fusie met
Suez goedgekeurd te krijgen,
moest Gaz de France het belang in
Segebel verkopen. Het deed dat
aan de Britse groep Centrica.

Ten slotte legde de Frans-Belgi-
sche groep van medische laborato-
ria Labco 220 miljoen euro op tafel
voor haar Spaanse sectorgenoot
Sampletest. De verkoper is de durf-
kapitaalgroep 3i. SM

Financieel 
adviseur
BNP Paribas, 
Deutsche Bank, 
JPMorgan 
Cazenove, Lazard
Lehman Brothers
Goldman Sachs

Deutsche Bank 

UBS

onbekend
Atlas Capital,
Close Brothers

Bieder
InBev (België)

Crédit Mutuel (Frankrijk)
Koninklijke Olie Shell 
(VK-Nederland)

Deutsche Bank(Duitsland)

Centrica Overseas Hold. (VK)

Ecofin (VK)
Labco (Frankrijk/België)

Doelwit
Anheuser-Busch (VS)

Citibank Privatkunden (Dui-VS)
Duvernay Oil (Canada)

ABN AMRO commercial 
banking (Nederland)
Segebel (50%) (België)

Fluxys (12,5%) (België)
Sampletest-Consultoria e 
Gestao de Laboratorios 
Clinicas (Spanje)

Financieel
adviseur
Citigroup, Goldman 
Sachs, Merrill Lynch, 
Moelis & Co, UBS

Citigroup
Peters & Co

Fortis Bank, 
Merrill Lynch
Merrill Lynch

onbekend
Ambers & Co, 
Rothschild

Waarde
37.041

4.900
3.367

709

515

228
220

Fusies en overnames op Euronext-markten in juli

Bron: mergermarket

in miljoen euro

Kredietcrisis en vakantie deren
overnamemarkt nauwelijks

FUSIEMARKT JULI

Quote

‘De rente is tegelijk de uitdrukking
van het ongeduld om zonder
verwijlen opbrengsten te consumeren
en van de opportuniteit om de
opbrengst te vermeerderen via uitstel.’
Irving Fisher, 
Amerikaanse econoom, 1926

(tijd) - De Nederlandse beursindex AEX telt vanaf 
1 september ’s avonds opnieuw het maximale aan-
tal van 25 leden. Op 1 september, na het slot van
de beurs, treden het geologischedienstenbedrijf
Fugro, de bouw- en baggergroep Koninklijke BAM,
de uitzendgroep USG People en de vastgoed-
onderneming Wereldhave tot de index van de
Nederlandse steraandelen toe. Er verdwijnen geen
aandelen uit de AEX. Door de opname van vier
aandelen telt de AEX volgende maand opnieuw
het maximale aantal van 25 leden.

Amsterdamse AEX-index
telt opnieuw 25 leden

BEURSGRAADMETER

(tijd) - De internetbank Rabobank.be biedt de
spaarders in ons land vanaf vandaag een basisren-
te van 4,2 procent op een spaarboekje, en geen 
4 procent zoals in de zaterdag verschenen tabel
werd vermeld. ING biedt op zijn internetrekening
vanaf vandaag 4,25 procent. Ook Argenta ver-
hoogt vandaag zijn basisrente met 0,25 procent-
punt tot 4,25 procent op een e-spaarrekening. Dat
brengt het aantal banken met de maximale basis-
rente van 4,25 procent, die vandaag ingaat, op ze-
ven.

Rente internetrekening
Rabobank.be 4,2 procent 

SPAARBOEKJES

David Vagman, 
analist Fortis

Brederode no-
teert 30 procent
onder de intrin-
sieke waarde,
tegen 40 pro-
cent bij de vori-
ge beurscrisis.

”
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